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PENGARUH INTELLECTUAL CAPITAL, RETURN ON EQUITY, DAN
DEBT TO ASSET RATIO TERHADAP NILAI PERUSAHAAN SUB
SEKTOR TELEKOMUNIKASI TAHUN 2019 — 2024

ISNAWATI

e-mail; isnawati-2022@fe.um-surabava.ac.id

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Intellectual Capital (1C),
Return on Equity (ROE), dan Debt to Asset Ratio (DAR) terhadap Price to Book
Value (PBV) pada perusahaan subsektor telekomunikasi yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2019-2024. Penelitian menggunakan pendekatan
kuantitatif dengan regresi data panel. Sampel terdiri dari 14 perusahaan dengan 84
data observasi yang dipilih melalui purposive sampling. Analisis dilakukan
menggunakan EViews 12. Hasil penelitian menunjukkan bahwa IC dan ROE tidak
berpengaruh signifikan terhadap PBV, sedangkan DAR berpengaruh negatif dan
signifikan terhadap PBV. Secara simultan, IC, ROE, dan DAR berpengaruh
signifikan terhadap PBV. Nilai R-squared sebesar 0,094060 menunjukkan bahwa
9,41% variasi PBV dapat dijelaskan oleh variabel dalam penelitian, sedangkan
90,59% dijelaskan oleh faktor lain di luar model.

Kata Kunci: Intellectual Capital, Return on Equity (ROE), Debt to Asset Ratio
(DAR), Price to Book Value (PBV).
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Influence of Intellectual Capital, Return on Equity, and Debt-to-Asset Ratio on
Firm Value of Telecommunication Sub-Sector Companies in 2019-2024

ISNAWATI

e-mail; isnawati-2022(@fe.um-surabava.ac.id

ABSTRACT

This study aimed to analyze the influence of Intellectual Capital (IC), Return on
Equity (ROE), and Debt to Asset Ratio (DAR) on the Price to Book Value (PBV) of
telecommunications sub-sector companies listed on the Indonesia Stock Exchange
during the 2019-2024 period. The study employed a quantitative approach using
panel data regression. The sample consisted of 14 companies, yielding 84
observations selected through purposive sampling. Analysis was conducted using
EViews 12. The results indicated that IC and ROE do not have a significant effect
on PBV, whereas DAR has a significant negative effect on PBV. Simultaneously, IC,
ROE, and DAR have a significant effect on PBV. The R-squared value of 0.094060
indicated that 9.41% of the variation in PBV can be explained by the variables in
the study, while 90.59% is explained by factors outside the model.

Keywords: Intellectual Capital, Return on Equity (ROE), Debt to Asset Ratio
(DAR), Price to Book Value (PBV)

viil


mailto:isnawati-2022@fe.um-surabaya.ac.id

KATA PENGANTAR

Puji syukur penulis panjatkan kepada Tuhan Yang Maha Esa, karena atas
berkat Rahmat, Hidayah, dan Karunia-Nya kepada kita semua dan kepada
junjungan kita nabi besar Muhammad SAW atas syafaat yang diberikannya
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul ”” Pengaruh Intellectual
Capital, Return On Equity dan Debt to Asset Ratio terhadap Price to Book Value
pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang terdaftar di bei periode 2019-
2024~

Skripsi ini disusun dengan tujuan untuk memenuhi salah satu syarat
memperoleh gelar sarjana pada Program Studi Manajemen, Fakultas Ekonomi dan
Bisnis Universitas Muhammadiyah Surabaya. Penulis menyadari bahwa
penyusunan skripsi ini tidak akan terselesaikan tanpa bantuan dan dukungan dari
berbagai pihak. Oleh karena itu, penulis ingin menyampaikan ucapan terimakasih
yang sebesar-besarnya kepada terutama:

1. Prof. Dr. Mundakir, S.Kep., Ns., M.Kep., selaku Rektor Universitas

Muhammadiyah Surabaya.

2. Dr. Mochamad Mochlas, S.Si., MM., selaku Dekan Fakultas Ekonomi dan Bisnis

Universitas Muhammadiyah Surabaya.

3. Dr. Dwi Songgo Panggayuhdi, ST., MM., selaku Ketua Program Studi

Manajemen yang telah memberikan izin untuk menyusun skripsi.

X



4. Nurullaili Mauliddah, S.Pd., M.SE., AFA, selaku Dosen pembimbing I yang telah
meluangkan waktu, memberikan arahan, masukan, serta bimbingan selama proses

penyusunan skripsi.

5. Dr. Budi Wahyu Mahardika, SE., ST., MM selaku Dosen pembimbing II atas

bimbingan, saran serta kritik yang bermanfaat bagi penulis.

6. Marista Oktaviani, SE., MM., AFA, selaku ketua Penguji yang telah memberikan

masukan yang sangat berarti bagi perbaikan skripsi ini.

7. Kepada Ayah tercinta Matraji (alm), yang telah lebih dahulu berpulang ke hadirat
Allah SWT. Terima kasih atas kasih sayang, pengorbanan, doa, serta nilai-nilai
kehidupan yang telah Ayah tanamkan kepada penulis semasa hidup. Meskipun Ayah
tidak dapat menyaksikan secara langsung pencapaian ini, doa, cinta, dan kenangan
yang Ayah tinggalkan senantiasa menjadi kekuatan dan motivasi bagi penulis untuk
terus berjuang hingga menyelesaikan skripsi ini. Semoga Allah SWT melimpahkan

rahmat, ampunan, dan menempatkan Ayah di tempat terbaik di sisi-Nya. Aamiin.

8. Kepada Ibu tercinta Saiyeh (almh), yang telah lebih dahulu berpulang ke hadirat
Allah SWT. Terima kasih atas kasih sayang, doa, pengorbanan, dan cinta yang tak
pernah putus selama hidup Ibu. Ibu adalah sosok yang selalu menginginkan penulis
dapat menempuh pendidikan hingga perguruan tinggi dan meraih gelar sarjana.
Namun, Allah SWT memiliki rencana yang lebih indah sehingga Ibu berpulang
sebelum sempat menyaksikan penulis menyelesaikan pendidikan ini. Meskipun Ibu
tidak hadir secara fisik pada hari ini, setiap doa, nasihat, dan kenangan bersama Ibu

selalu menjadi kekuatan yang mengiringi setiap langkah penulis. Semoga



pencapaian sederhana ini dapat menjadi bentuk bakti dan kebanggaan untuk Ibu.
Semoga Allah SWT melimpahkan rahmat, ampunan, serta menempatkan Ibu di

tempat terbaik di sisi-Nya. Aamiin.

9. Kepada keluarga besar penulis, terima kasih atas doa, kasih sayang, perhatian,
dan dukungan yang telah diberikan selama proses penyusunan skripsi ini. Terutama
kepada kakak tercinta, Yuliana dan Yuliani, yang senantiasa memberikan semangat,
motivasi, serta dukungan moral maupun materi kepada penulis. Terima kasih telah
menjadi tempat berbagi, memberikan kekuatan di setiap proses yang dilalui, dan
selalu percaya bahwa penulis mampu menyelesaikan pendidikan ini. Semoga segala
kebaikan yang telah diberikan mendapat balasan yang berlipat ganda dari Allah

SWT. Aamiin.

10. Teruntuk laki-laki baik yang InsyaAllah akan menjadi imam dan pendamping
hidup penulis, meskipun namamu tidak tertulis dalam lembar ini, namun doa,
dukungan, perhatian, kesabaran, dan kehadiranmu memiliki arti yang besar dalam
perjalanan penulis menyelesaikan skripsi ini. Terima kasih telah menjadi
penyemangat di setiap proses, menguatkan ketika penulis merasa lelah, dan selalu
percaya bahwa penulis mampu menyelesaikan pendidikan ini. Semoga Allah SWT
senantiasa menjaga niat baik kita, memudahkan setiap langkah, dan

mempertemukan kita pada waktu yang telah ditetapkan-Nya. Aamiin.

11. Kepada seluruh sahabat penulis, khususnya teman-teman angkatan 2022,
penulis mengucapkan terima kasih atas kebersamaan, dukungan, motivasi, serta doa

yang telah diberikan selama masa perkuliahan hingga penyusunan skripsi ini.

X1



Teristimewa kepada Naja Shakira, Siti Aisyah, Evalia Safitri,dan Liza Zakiyah
terima kasih telah menjadi sahabat yang selalu hadir dalam suka maupun duka,
memberikan semangat, membantu ketika penulis mengalami kesulitan, serta
menjadi tempat berbagi cerita dan pengalaman. Kebersamaan, perhatian, dan
dukungan kalian menjadi salah satu penyemangat bagi penulis untuk
menyelesaikan pendidikan ini. Semoga persahabatan yang telah terjalin senantiasa
terjaga dan Allah SWT senantiasa memberikan keberkahan serta kesuksesan kepada

kita semua. Aamiin.

Penulis berharap skripsi ini dapat memberikan manfaat bagi penulis,
pembaca, maupun pihak-pihak yang berkepentingan, khususnya dalam memahami
faktor-faktor yang memengaruhi Price to Book Value (PBV) pada perusahaan
subsektor telekomunikasi. Kritik dan saran yang membangun sangat diharapkan

sebagai bahan perbaikan dan penyempurnaan karya ini di masa mendatang.

Semoga skripsi ini dapat menjadi amal jariyah bagi penulis dan memberikan
kontribusi dalam pengembangan ilmu pengetahuan, khususnya di bidang akuntansi

dan keuangan, serta dapat menjadi referensi bagi penelitian selanjutnya.

Surabaya, 17 September 2026

Penulis

xii



DAFTAR ISI

Hal

PERNYATAAN TIDAK MELAKUKAN PLAGIAT ......cccevieieeeieeeeeeeenee, v
PERSETUJUAN UJIAN SKRIPSI....cciioieieieeetee et \
PENGESAHAN PANITIA PENGUIL ....oooiiiieieieeeeee e vi
ABSTRAK ...ttt et ettt et n e ne e vii
ABSTRACT ...ttt sttt sttt et e b e saeens viii
KATA PENGANTAR ...ttt ix
DAFTAR IST ..ttt sttt Xiii
DAFTAR TABEL......oiiiieeeeee et XV
DAFTAR GAMBAR ...ttt XVi
DAFTAR LAMPIRAN ....ootiiiiteeeete ettt Xvii
BAB I PENDAHULUAN ..ottt sttt s 1
A. Latar Belakang Masalah ...........ccccoooiiiiiiiniiiiniiniiccccecceeee 1

B. Rumusan Masalah...........cccooiiiiiiiiiiie e 9

C. Tujuan Penelitian ..........cccccoieririiiniiniiieniceee e 10

D. Manfaat Penelitian .........ccccooviiiiiiiieiiieieeeee e 10

BAB II KAJTAN PUSTAKA ..ottt 12
AL Landasan TeOTT.......ueeuieruiiiiieriie ettt ettt 12

B. Penelitian Terdahulu.............coooiiiiiiiiiiiiiicee e 25

C. Kerangka Berpikir dan Model Analisis..........cccccuveeriuieeniieeniieeniie e 28

D). HIPOLESIS ..vvieeiiieiiieeiieeeitee ettt e et e e e iteeeteeeeaeeesaeeesaeeessseesnseeenseesnneeens 30

BAB III METODE PENELITIAN......coitiiiiiiteeeeeee e 32
A. Pendekatan Penelitian ..........coocooiieiiiiiiiiiiiiic e 32

B. Definisi Operasional Variabel ............cccccceiviiiiniiiieniie e 32

xiil



C. Populasi dan Teknik Sampel..........ccooovievieriiiniiniieieeeee e 33

D. Objek dan Waktu Penelitian...........ccceecveerieeiiieniieiienieeiiesie e 35
E. Metode dan Teknik Pengumpulan Data..........ccccoeeveevieniienieniiiiiee, 35
F. Teknik Analisis Data ..........cocevierieriiniiiiiieniceeseeieee e 36
BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN......ooitiitiieteeee e 46
A. Gambaran Umum dan Objek Penelitian ............cccceevvveeenieencieeeeiee e, 46
B. Deskripsi Data Hasil Peneitian ..........cccccceeeciiieiiiiieniie e 51
C. Hasil Uji HIPOEESIS ....veveeuiiriiiiirieeieenieeiesiteeeteeie ettt 57
D. Pembahasan...........coccuiiiieiiiiiiiiece e 71
BAB V PENUTUP ..ottt ettt 80
AL KESTMPUIAN ...ttt 80
BLSaran ..o 81
DAFTAR PUSTAKA ...ttt s 83
LAMPIRAN ...ttt ettt et ettt ae et eneesneenaeeneas 88

Xiv



DAFTAR TABEL

No.Tabel Hal
3. 1 Kriteria Sampel Penelitian ............cccceeeciierieiiiiiniieieeriecieeee e 37
3.2 Sampel Penelitian .........cccveeiiiiiiiiieiiieecieeeeeee e 37
3. 3 Kriteria Nilai Durbin-WatSomn .........ccccccceevierienienienienieieeiesieeieee e 44
3. 4 Indikator Koefisien Determinasi (R?).........cocooveueeueeeeeeeeeereeeeeecesnenennns 47
4. 1 Data Price to Book Value Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang
Terdaftar di BELI 2019-2024....... e, 51
4. 2 Data Intellectual Capital Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang
Terdaftar di BELI 2019-202........oiuiiii e, 53
4. 3 Data Return on Equity Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang Terdaftar
di BELI2019-2024. ... e e 54
4. 4 Data Debt to Asset Ratio Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi yang
Terdaftar di BEI 2019-2024. ... ..o, 56
4. 5 Hasil Statistik Deskriptif...........ooooiiii e 58
4.6 Hasil Uji ChoW. ..o e 61
4.7 Hasil Ujt Hausman...........cooiiiiiii et aeee e, 61
4. 8 Hasil Uji Lagrange Multiplier .................c.cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin, 62
4.9 Hasil Uji Normalitas. .........ouiuiiniitiiiiii e 63
4. 10 Hasil Uji Multikolinearitas. ............ccooeiiiiiiiiiiii i 63
4. 11 Hasil Uji Heteroskedastisitas. ...........ooeviviiiiiiniiiiiiieicien 64
4. 12 Hasil Uji AUtoKorelasi........ccovuiiiiiiiiiii e e, 65
4. 13 Analisis Regresi Linear Berganda..................ccooiiiiiiiiiiiiiiie e, 66
4. 14 Uji Koefisien Determinasi(R?).............ooiiiiiiiiiiii e, 70

XV



DAFTAR GAMBAR

No.Gambar Hal
1. 1 Rata-Rata Nilai Perusahaan dan ROE. ..............ccooiiiiiie, 2
2. 1 Kerangka Berpikir .........ccoeeiuiiiiiiiieiiieeciieeeee e 28
2.2 MOdel ANALISIS «..eouvieiiiiieiiiiesiiestcee et 30

Xvi



DAFTAR LAMPIRAN

No. Lampiran Hal
1 Perhitungan Intellectual Capital Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi ........ 88
2 Perhitungan Return On Equity Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi............ 99
3 Perhitungan Debt to Asset Ratio Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi ...... 102
4 Perhitungan Price to Book Value PerusahaanSub Sektor Telekomunikasi....... 108
5 Laporan Keuangan Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi.............ccceeueeen. 110
6 Uji Statistik DesKriptif .......cocoooiriiiiiiiiiiieeeeeeeeeee e 112
7 Uji Estimate CEM.......cociiiiiiiiiiiiiieteeecece ettt 112
8 Uji EStimate FEM ......ccoooiiiiiiiiiciieieceee ettt 112
9 Uji Estimate REM........cccooviiiiiiiiiieiieie et ees 113
1O UJE CROW ettt sttt sttt et snnen 113
1T Uji HAUSIMAN ..ottt 114
12 Uji HeteroskedastiSItas. .......coueeeeririireenieienieriecieseeeieeeese e 114
13 Uji NOIMALEAS ..ottt st 115
14 Uji MUltikOIINEATItas. ......ccecvveeeiiieeiie ettt ettt eae e e e 115
15 Uji Regresi Linear Berganda .............cccooviiiiiiiiiiiiiicieeceeeee e 115
16 TADCI-L ...ttt sttt 116
L7 Tabel-f ..ot 117
18 Tabel DUurbin-WatSOom ..........c.cecieriieiiieniieiierie ettt 118
19 SK Dosen Pembimbing ...........cccoevieiiiiiniiiiienieeiie et 123
20 Kartu Bimbingan SKIIPSI....cccueeierieiiirienieiienieieeiesieereee st 124
21 Surat Keterangan Bukti P1agiasi ........ccccceeeeiieniiieiiieeieececceeeeee e 125
22 ENAOFSEMENE LOILEE ..ottt 126
23 Lembar Perbaikan SKIIPST ......ceccvieeeiiieiiie et 127

xvii



DAFTAR PUSTAKA

Abdallah, A. S., Amin, H., & Abdelghany, M. (2024). Antecedents and
consequences of intellectual capital: a systematic review, integrated
framework, and agenda for future research. 75.

Agustine. (2022). Intellectual Capital: Perlakuan, Pengukuran Dan Pelaporan
(Sebuah Library Research).

Ajeng, U., Pratiwi, L., & Sukmana, W. (2021). Pengaruh Intellectual Capital
terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Sub Sektor Telekomunikasi Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia (Bei) Periode Tahun 2016-2020. Ekonomi
Perjuangan ( JUMPER ), 3 no.1, 39—48.

Ajija, & Shochrul R. (2011). Cara Cerdas Menguasai Eviews. Salemba Empat.

Alvinta, B. (2024). Nilai Buku (Book Value): Pengertian, Rumus & Bedanya
dengan PBV. Rankia Indonesia. (vin, Ed.).

Arif Hidayat. (2021). Pengaruh Current Ratio Dan Debt To Equity Ratio Terhadap
Return On Asset Pada PT. Lippo Karawaci Tbk Periode 2014-2024. 3(1).

Aulia, A. R. , & Y. A. L. (2019). Jurnal Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, &
Akuntansi) 1,2. Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, & Akuntansi) 1,2, 3(3),
71.

Brigham, E. F., & Houson F, J. (2019). Dasar-dasar manajemen keuangan.
(Sallama Indra Nvietha, Ed.).

Carolin, J. Y., & Susilawati, C. (2024). Pengaruh ukuran perusahaan, profitabilitas,
dan leverage terhadap nilai perusahaan. Jesya (Jurnal Ekonomi Dan Ekonomi
Syariah), 7(1), 588-597.

Damayanti N. (2025). Pengaruh Intellectual Capital, Capital Intensity, Dan
Kebijakan Investasi Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kualitas Audit
Sebagai Moderasi. Jurnal Penelitian Akuntansi, 6(2).

Deva Ghany azizah. (2021). Pengaruh Kinerja Keuangan Dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Food And Beverages Di Bei.
10(1).

Dewi, & rahyuda. (2022). Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan Kebijakan.
Dividen.Terhadap Nilai Perusahaan Sektor.Industri Barang.Konsumsi Di Bei.
9.

Dewi Yuliana Kadek dan Rahyuda Heni. (2020). Pengaruh Profitabilitas,
Likuiditas  Dan  Kebijakan.  Dividen.Terhadap  Nilai  Perusahaan
Sektor. Industri Barang. Konsumsi Di Bei.

83



84

Fajriah, A. L., Idris, A., & Nadhiroh, U. (2022). Pengaruh pertumbuhan penjualan,
pertumbuhan perusahaan, dan ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.
Jurnal Ilmiah Manajemen Dan Bisnis, 7(1), 1-12.

Fatihudin, D. (2024). Metodologi Penelitian Untuk llmu Ekonomi Manajemen
dan Akuntansi: Dari Teori ke Praktek. Zifatama. .

Fatihudin, Didin. (2019). Metodologi Penelitian Untuk Ilmu Ekonomi, Manajemen
Dan Akuntansi Dari Teori Ke Praktek. Zifatma Jawara.

Febbilia, F., Mahirun, M., & Meliza, M. (2024). Pengaruh Return on Assets (ROA),
Return on Equity (ROE) dan Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Nilai
Perusahaan Sub Sektor Food and Beverage (F&amp;B) Periode 2019-2023.
INOBIS: Jurnal Inovasi Bisnis Dan Manajemen Indonesia, 7(4), 490—499.
https://doi.org/10.31842/jurnalinobis.v7i14.339

Febrianti, D., Wuryanti, L., & Indriani, W. (2024). Analisis Cr, Dar, Der, Npm, Roa
Dan Roe Terhadap Pertumbuhan Laba Periode Triwulan Dari Tahun 2016-
2022 ((Studi Pada Pt Telekomunikasi Indonesia Yang Terdaftar Di Bei)).
Journal of Development Economics and Digitalization, Tourism Economics,
1(4), 257-2609.

Fitri, N. , & H. S. (2024). Pengaruh Good Corporate Governance Terhadap
Pengungkapan Intellectual Capital Pada Industri Sub Sektor Advertising
Printing Media Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Periode 2019-2022.

Halim Indrawati Kusuma. (2021). Pengaruh Intellectual Capital, Profitabilitas,
Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan.

Hallauw, K. D. A., & W. D. (2021). Pengaruh Intellectual Capital, Return on Assets
dan Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan. www.idx.co.id.

Hamdani, M. (2020). Pengaruh Kinerja Keuangan, Kebijakan Dividen dan Umur
Perusahaan Terhadap Nilai Perusahaan di Moderasi Ukuran Perusahaan.
Jurnal Akuntansi Dan Ekonomika, 10(2), 188—197. .

Jao, R., N. S. , H. A. , & Edo. (2024). Komponen Intellectual Capital Sebagai
Prediktor Nilai Perusahaan Melalui Reputasi. 4(2).

Kasmir. (2015). Analisis Laporan Keuangan ((Edisi Pertama)). Rajawali Pers .
Kompas.id. (2024). Pertumbuhan Industri Telekomunikasi Diperkirakan Stagnan.

Lase, L. P. D., Telaumbanua, A., & Harefa, A. R. (2022). Analisis kinerja keuangan
dengan pendekatan rasio profitabilitas. Jurnal Akuntansi, Manajemen Dan
Ekonomi, 1(2), 254-260.

Madany, N., Ruliana, R., & Rais, Z. (2022). Regresi data panel dan aplikasinya
dalam kinerja keuangan terhadap pertumbuhan laba perusahaan IDX LQ45



85

Bursa Efek Indonesia. VARIANSI: Journal of Statistics and Its Application on
Teaching and Research, 4(2), 79-94.

Mahmudah, S., & Jayanti, S. D. (2024). Pengaruh Return on Equity dan Debt to
Total Asset Ratio Terhadap Nilai Perusahaan Pada PT Steel Pipe Industry of
Indonesia Tbk Periode 2017-2023. Jurnal Bisnis Mahasiswa, 4(3), 214-225.
https://doi.org/10.60036/jbm.v4i3.art1

Melsia, & Dewi, N. S. (2021). Pengaruh Intellectual Capital Terhadap Kinerja
Perusahaan dan Nilai Perusahaan. : : Jurnal Cendekia Ilmiah Vol.4, No.4, Juni
2025, 13(2).

Nova Reksita S., & watiwahidah. (2019). Pengaruh Keputusan Investasi,
Keputusan Pendanaan Dan Kebijakan Dividen Terhadap Nilai Perusahaan
Dengan Gcg Sebagai Variabel Moderating. 12—17.

Nur Aulia, A. , I. M. R., & H. S. (2020). Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, dan
Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan. Riset Mahasiswa Manajemen
(JRMM), 6.

Nurhaliza, N., & Azizah, S. N. (2023). Analisis struktur modal, kepemilikan
manajerial, pertumbuhan perusahaan, dan profitabilitas terhadap nilai
perusahaan. Jurnal Riset Keuangan Dan Akuntansi, 9(1).

Pratiwi Esti S. (2023). Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan
dengan Kepemilikan Manajerial Sebagai Variabel Pemoderasi. Jurnal Ilmu
Dan Riset Akuntansi, 12(3).

Priyanto, P., Tias, P. W.,; & Suhandi, N. P. M. (2024). Enhancing Firm Value:
Analyzing Intellectual Capital, Capital Structure, And Profitability In
Indonesia. Jurnal Akuntansi, Keuangan, Pajak Dan Informasi (JAKPI), 4(2),
108—122. https://doi.org/10.32509/jakpi.v4i2.4683

Putra, R. D., & Gantino, R. (2021). Pengaruh profitabilitas, leverage, dan ukuran
perusahaan terhadap nilai perusahaan. Jurnal Bisnis Dan Manajemen, 11(1),
81-96.

Putri. (2025). Pengaruh Return On Equity, Debt To Asset Ratio, Dan Cash Ratio
Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Yang Terdaftar Di
Bursa Efek Indonesia Tahun 2022-2024. Universitas Nusantara PGRI.

Rahmadi, I. H., & Mutasowifin, A. (2021). Pengaruh Intellectual Capital Terhadap
Kinerja Keuangan dan Nilai Perusahaan (Studi Kasus Perusahaan Sektor
Keuangan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2017-2019).
INOBIS: Jurnal Inovasi Bisnis Dan Manajemen Indonesia, 4(2), 279-294.
https://doi.org/10.31842/jurnalinobis.v4i2.183



86

Salam, A., & Aryanti, T. D. (2026). Intellectual Capital, Corporate Social
Responsibility, and Good Corporate Governance Effects on Stock Price
Performance in the Indonesian Banking Sector. Owner, 10(3), 2505-1518.
https://doi.org/10.33395/owner.v10i3.3569

Santosa S. (2022). Pengaruh Modal Intelektual dan Pengungkapannya Terhadap
Kinerja Perusahaan. Journal of Accounting and Investment,, 14(1), 96—109.

Sari, K., Akhmadi, & Ichwanuddin, W. (2023). Leverage and liquidity to firm value
moderated by firm size: a signaling theory approach. Journal of Management,
13(7),2073-2082.

Siregar, Y. N. , & S. T. A. (2019). Pengaruh Pengungkapan Enterprise Risk
Management, Intellectual Capital, Corporate Social Responsibility, dan
Sustainability Report Terhadap Nilai Perusahaan. In Tiara Jurnal Bisnis
Darmajaya. 05(02).

Spence Michael. (1973). Job Market Signaling. 87(3).

Sunarsih. M. (2020). Pengaruh Modal Intelektual Terhadap Nilai Perusahan
dengan kinerja keuangan sebagai variabel intervening pada perusahaan yang
terdaftar  di  Bursa  Efek  Indonesia. Simposium  Nasional
Akuntansi XV Banjarmasin.

Susanto, L. (2024, November 16). Laba Telkom Turun karena Bisnis Telepon dan
SMS. Jakarta.

Tias, P. W., Priyanto, panji, & Suhandi, N. P. M. (2024). Enhancing Firm Value:
Analyzing Intellectual Capital, Capital Structure, And Profitability In
Indonesia. 4(2).

Trisnawati. (2019). Pengaruh Debt To Equity Ratio, Return On Equity, Ukuran
Perusahaan Dan Intellectual Capital Terhadap Nilai Perusahaan Pada
Perusahaan Telekomunikasi Yang Terdaftar Di Bei Universitas Nasional.

Wahyudi, & Pawestri. (2021). Implikasi Struktur Kepemilikan Terhadap Nilai
Perusahaan: Dengan Keputusan Keuangan Sebagai Variabel Intervening.

Wairisal, P. L. (2024). Implikasi return on equity (roe) dalam membangun kinerja
perusahaan yang berkelanjutan. COSMOS: Jurnal Ilmu Pendidikan, Ekonomi
Dan Teknologi, 1(4), 238-249.

Wernerfelt Birger. (1984). Resource-Based View of the Firm. 5(2).

Widyakto, A., Widyarti, E. T., Suhardjo, Y., Fresiliasari, O., & Karim, A. (2024).
Effect of capital structure, company size, profitability and liquidity on
company value: evidence from Indonesia manufacturing companies.



87

Diponegoro  International — Journal  of  Business, 7(1), 70-81.
https://doi.org/10.14710/dijb.7.1.2024.70-81

Mitchell Williams, S. (2022). Is intellectual capital performance and disclosure
practices related? Journal of Intellectual Capital, 2(3), 192-203.
https://doi.org/10.1108/14691930110399932

Wolk, H. L., Dodd, J. L., & Rozycki, J. J. (2020). Accounting Theory: Conceptual
Issues in a Political and Economic Environment. SAGE Publications, Inc.
https://doi.org/10.4135/9781506300108

Yanuar. (2024). Pengaruh Intellectual Capital Dengan Model Vaic Terhadap
Pertumbuhan Perusahaan Manufaktur di Indonesia. 18(1).

Yuskar, & Dhia Novita. (2019). Analisis Pengaruh Intellectual Capital terhadap
Nilai Perusahaan dengan Kinerja Keuangan sebagai Variabel Intervening pada

Perusahaan Perbankan di Indonesia. Journal Article // Jurnal Manajemen Dan
Bisnis Sriwijaya. https://doi.org/10.29259/jmbs.v12i4.3184



